[bookmark: _GoBack]“投资者保护 明规则、识风险案例”——第三方机构违规拆分销售理财产品
公布时间： 2017-09-20
　　2017-09-20 来源:西藏证监局 
　　证券公司定向资产管理业务,是指证券公司作为资产管理人,根据资产管理合同约定的方式、条件、要求及限制,对特定单一客户资产进行经营运作,为客户提供证券及其它金融产品的投资管理服务的行为。 
　　随着证券公司资产管理业务的迅速发展,证券公司在开展资产管理业务过程中,第三方机构参与资产管理产品运作、提供投资顾问或销售服务的情况普遍存在。由于证券公司第三方合作机构遴选机制不够健全、对第三方合作机构尽职调查工作不够完善等原因,存在第三方机构在参与定向资产管理产品运作过程中有违反《证券期货经营机构私募资产管理业务运作管理暂行规定》(以下简称《暂行规定》)的情形。 
　　以某投资者举报第三方机构违规拆分销售证券公司定向资管产品为例。A证券公司作为管理人,于2016年4月成立了一年期定向资产管理计划(以下简称X产品),委托人为XX股权交易中心(以下简称B股交中心),应委托人要求聘请XX银行(以下简称C银行)担任X产品的投资顾问。 
　　在X产品销售过程中,C银行与某基金销售平台(以下简称D销售平台)将X产品拆分为30天短期理财产品(以下简称Y产品),投资最低限额为1000元/笔,在产品投向中,描述为投资于A证券公司发行的某定向资产管理计划(即X产品)。C银行并未参与X产品的实际运作。 
　　监管部门认为,C银行在销售Y产品过程中,存在下列问题:一是Y产品投资者门槛不符合X产品的投资者适当性要求,涉嫌违反《暂行规定》第三条第(五)款“向非合格投资者销售资产管理计划,明知投资者实质不符合合格投资者标准,仍予以销售确认,或者通过拆分转让资产管理计划份额或其收益权、为投资者直接或间接提供短期借贷等方式,变相突破合格投资者标准” ;二是Y产品为公开募集理财产品,投资者人数有可能超过200人,存在违反《暂行规定》第三条第(六)款“单一资产管理计划的投资者人数超过200人……”的可能;三是Y产品存续期为30天,投向的X产品存续期为1年,存在违反《暂行规定》第九条第(五)款“……以后期投资者的投资资金向前期投资者兑付投资本金和收益”的嫌疑。 
　　证券公司定向资产管理产品属私募理财产品范畴,具有较高的风险属性,对投资者适当性有较高要求,如单笔投资金额要求不低于100万元,但拆分销售降低了投资者门槛,使得风险承受能力不足的投资者购买了风险属性相对较高的理财产品,甚至可能出现投资者人数超过200人的情形。 
　　结合上述案例,投资者在投资过程中应在以下几个方面,提升风险防范意识,保护自身合法权益: 
　　一是要强化风险意识。证券期货投资者购买产品或服务,应牢记“四个合法”原则:合法机构、合法场所、合法人员、合法产品或服务。应选择合法机构、在合法营业场所中,接受合法从业人员推荐的合法产品或服务。可以通过监管部门及行业自律组织官网查询机构信息,在营业场所查看机构工商登记注册资料、主管部门业务经营许可证明文件、从业人员公示等信息,可以向机构工作人员索取产品的批复或备案信息。 
　　二是要了解产品投向。投资者购买金融产品特别是通过非现场渠道购买金融产品时,应仔细阅读产品说明书,要弄明白自己买的是谁的产品、资金划往何处投向何方、自身可能承受的最大损失等情况,关注产品存续期限与投资标的期限是否一致,对于所投资的产品要有清晰的认识,如发现异常,应及时咨询监管部门或行业自律组织。 
　　三是要储备投资知识。投资者购买金融产品或服务,应当牢记“市场有风险、入市需谨慎”,持续学习金融知识,树立科学投资理念,关注监管部门、自律组织、行业合法机构官方网站、微信公众号等,了解市场动态,特别是关注监管部门通报的行业典型违法违规案例,提高风险识别能力。 

