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“听众朋友们大家好！欢迎收听上交所“投教下午茶”。今天大家将听到《话说

风险警示板》系列节目第一期。风险警示制度执行以来，在风险揭示，特别是退

市风险揭示，引导投资者理性投资等方面取得了较好的效果。本期“投 教 下 午 茶 ”，

我们来给大家介绍资本市场这个特殊板块——风险警示板。”

★

风 险 警 示 有 哪 几 种 类 型 ？

风险警示分为退市风险警示（*ST）、其他风险警示（ST）两种类型。

★

*ST 和 ST 有 什 么 区 别 ？

被实施退市风险警示的股票，前面会带有*ST；被实施其他风险警示

的股票，前面会带有 ST。

★

哪 些 情 况 下 ， 公 司 会 被 *ST？

触及退市风险警示，也就是*ST，主要有三类指标：

第一类是财务风险指标，指的是净利润连续 2 年亏损、营业收入低于 1000

万元、净资产为负、被出具无法表示意见或者否定意见的审计报告等；
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第二类是规范运作指标，指的是未按期披露定期报告或改正财务会计报告、

触及重大违法强制退市情形等；

第三类是其他触及退市风险警示指标，指的是公司股权分布不具备上市条

件、可能被依法强制解散、依法受理公司重整、和解或者破产清算等。

★

哪 些 情 况 下 ， 公 司 会 被 ST ？

触及 ST，也就是其他风险警示的指标主要有：恢复上市或重新上市

后尚未发布首份年度报告；生产经营活动受到严重影响；主要银行账号被冻结；

董事会无法正常召开并形成决议；控股股东及其关联方非经营性占用公司资金或

违规担保情形严重的。
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