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小吴：胡博士，关于公募基金，这期您准备和我分享什么知识？  

胡博士：公募基金的专业知识相对较多，我把一些投资者经常误解或忽略的

知识进行了一个总结，和投资者进行分享。比如，你对基金的名称有了解吗？  

小吴：我知道，一般基金的开头就是基金公司的简称，后面可能显示了基金

的特点和类型。  

胡博士：你说的大体正确，公募基金的命名规则一般是：基金公司+投资方向

+基金类型+收费类型，但名称只是作为了解基金的一个参考，并不是每支基金都按照这样的

规则命名的，投资者如果希望购买某只基金，可以查询该基金的公开披露信息，通过查看投

资策略以及基金的持仓情况等来综合判断基金的类型和特点。以“某某科创主题”基金为例，

有些“科创主题”基金主要投资于科创板，有些“科创主题”基金投资于科技创新领域。此

外，公募基金根据投资对象分为货币型基金、股票型基金、债券型基金、混合型基金等。  

小吴：我刚刚查询基金信息的时候发现，有些基金在封闭期不能买卖，是因

为这些基金是封闭基金吗？  

胡博士：2017 年 8 月 14 日，随着最后一只封闭式基金——基金银丰到期后，传统的

封闭式基金就彻底退出了中国证券市场的舞台。你说的应该是定期开放基金封闭期的概念。

简单地说，定期开放基金在每一个运作周期内封闭，不同运作周期之间开放申购赎回。在封

闭期内，基金经理可以不用考虑申赎压力来投资。这类公募基金一般都有“定开”“X年持

有”等名称，需注意封闭期是不能赎回基金份额的，购买这类有封闭期的公募基金时要慎重。

除了封闭期，投资者也要关注建仓期的概念。建仓期是指公募基金募集结束后，基金经理开

始配置股票、债券等基金资产的时间段，建仓期结束后基金的投资组合比例必须符合基金合

同的有关规定。公募基金建仓期一般不超过 6个月，注意建仓期也是不能赎回基金份额的。

胡博士在这里提醒大家：购买基金不应过分关注短期收益，更应该注重基金的长期表现。  

小吴：原来关于“封闭”也有这么多知识，胡博士，那还有什么概念是我们投资时

需要注意的呢？  



胡博士：那我再讲讲公募基金估算值与基金净值的概念吧。很多投资者觉得

这两个都是对基金价值计算得出的结果，对于同一只基金，两个数值就应该是一

样的，实际并不是这样的。基金预估值一般是第三方平台按照该基金上一季度公

布的前十大持仓、指数走势和基金过往业绩进行的估算。而基金净值是基金管理

人在交易日当日按照该基金当日的持仓情况进行计算，并由基金托管人复核后公

布的。因为基金经理有可能对基金仓位进行调整，所以基金估算值和基金净值通

常会存在一定差异。  

小吴：胡博士，跟您聊了这么多，对于如何购买公募基金我更有信心了，谢

谢！  

胡博士：嗯，在选择投资产品前，咱们投资者一定要注意多学习产品知识，

在充分了解产品的特点、风险等级以及自身风险承受能力之后再做投资决定，不

能盲目跟风。最重要的还是要坚持理性投资、价值投资、长期投资的理念，要牢

记：“基金有风险，投资需谨慎”。  

 


