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“股市黑嘴”“非法荐股”“场外配资”等违法活动是资本市场的“毒瘤”，

严重扰乱证券市场秩序，损害投资者合法权益，证监会对此始终保持“零

容忍”态度，坚决持续予以打击。近期，舆论反映上述违法活动开始抬头，

依托“黑群”“黑 APP”展业，手段不断翻新，形式更加隐蔽，投资者容易上
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当受骗。针对上述问题，证监会部署派出机构启动了为期三个月的专项

整治行动，对相关黑色产业链重拳出击，重点打击以下几类违法活动：

一、“股市黑嘴”：是指编造、传播虚假信息或误导性信息，影响股票

价格，甚至操纵市场等牟取非法利益的机构和个人。其行为模式主要包

括编造传播证券虚假信息、蛊惑交易、抢帽子交易、利用信息优势操纵

等。根据《证券法》规定，上述行为分别涉嫌编造传播虚假信息或者误

导性信息，及操纵证券市场等。

二、“非法荐股”：是指无资格机构和个人向投资者或客户提供证券投

资分析、预测或建议等直接或间接有偿咨询服务的活动。行为模式主要

包括网络直播荐股、微博微信荐股、软件荐股、培训荐股等。根据《证

券法》规定，上述行为涉嫌非法经营证券业务。

三、“场外配资”：是指以高于投资者支付的保证金数倍的比例向其出

借资金，组织投资者在特定证券账户上使用借用资金及保证金进行股票

交易，并收取利息、费用或收益分成的活动。行为模式主要包括系统分

仓、出借账户、虚盘配资、点买配资等。根据《证券法》规定，从事“场

外配资”涉嫌非法经营证券业务。从事虚盘配资则可能涉嫌诈骗等违法犯

罪活动。

四、“黑群”“黑 APP”：不法分子为开展上述违法活动，借助微信、

QQ、微博等工具创建群聊，或开发上线 APP 等，用于宣传、引流或招

揽客户，甚至直接从事相关违法活动。根据《证券法》规定，“黑群”“黑

APP”等传播媒介也可能涉嫌编造传播虚假信息或者误导性信息，扰乱证

券市场等。



专项整治期间，证监会将会同相关部门，加大对违法活动的行政处

罚和刑事打击力度，大力清理网络和媒体违法信息，组织开展宣传教育。

在此也提醒广大投资者，对各类“股市黑嘴”“非法荐股”“场外配资”提高防

范意识，避免侥幸心理，自觉远离违法活动，以免遭受财产损失
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