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当前，我国交易所债券市场创新产品不断涌现，市场交投愈加活跃，对外开

放程度稳步提升。为更好满足新入市及潜在投资者需求，帮助投资者做好债券投

资“入门功课”，系统了解债券投资知识，深交所投教中心特别推出了《投资者

入市手册（债券篇）》，并在此基础上精编为“债券入门 300 问”系列文章。本

篇为第二篇，介绍债券基础知识，一起来看看吧。

1.什么是债券的价格？

债券价格分为发行价格和交易价格。债券的发行价格可能不等于债券面值。当债券发行

价格高于面值时，称为溢价发行；当债券发行价格低于面值时，称为折价发行；当债券发行

价格等于面值时，称为平价发行。债券的交易价格是指投资者在二级市场转让债券的成交价。

有的债券成交不活跃，一些机构投资者通常用第三方估值，例如中央国债登记结算公司、中

证指数公司的债券估值来计量债券价值。

2.什么是债券收益率？

债券收益率可分为当期收益率、到期收益率、持有期收益率、提前赎回收益率等。

当期收益率：当期收益率是债券的年息除以债券当前的市场价格所计算出的收益率，不

考虑债券投资所获得的资本利得或是损失，只衡量债券某一期间所获得的现金收入相较于债

券价格的比率。

到期收益率：到期收益率是使投资购买债券获得的未来现金流现值等于债券当前市价的

贴现率，相当于投资者按照当前市场价格购买并且一直持有至到期时可获得的年平均收益

率。

持有期收益率：指投资者持有债券期间的利息收入加上买卖价差占债券买入价格的比

率。

提前赎回收益率：债券发行人在债券规定到期日之前赎回债券时投资人所取得的收益

率。

3.什么是债券的久期？



债券久期是用债券未来每一期现金流的折现值除以债券现价作为权重，分别乘以每一期

现金流距现在的时间，然后相加得到的收回债券现金流的加权平均剩余期限。久期的经济学

意义是用来衡量债券价格对收益率微小变动的敏感程度。久期越长，收益率微小变动导致债

券价格变动幅度越大。

4.什么是信用评级？

信用评级分为主体信用评级和债券信用评级两种。主体信用评级是以企业或经济主体为

对象进行的信用评级。债券信用评级是以企业或经济主体发行的有价债券为对象进行的信用

评级。信用评级是对债券发行主体及其所发行债券按期还本付息的可靠程度进行评估，并标

示其信用程度的等级。

根据央行制定的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》，分长期债券评级和短期

债券评级。长期债券评级分为三等九级，从高到低分别为 AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、
CC、C。除 AAA 级、CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行

微调，表示略高或略低于；短期债券信用等级划分为四等六级，从高到低符号表示分别为：

A-1、A-2、A-3、B、C、D，每一个信用等级均不进行微调。

5.如何看待债券信用评级？

一般来说，在其他条件相同的情况下，信用等级越低，债券风险越大。但应注意到，信

用评级只是对债券未来偿付概率的预测，信用等级会随着发债主体偿债意愿和增信措施有效

性的变化而动态调整，并非是一成不变的。具体到某一只债券而言，高评级的债券也有可能

会发生违约，低评级的债券也有可能不违约。固然评级是标识债券风险的一把尺子，但不宜

完全依赖评级来判断债券风险。

6.什么是付息债权登记日？

付息债权登记日：附息债券每次付息时需要进行债权登记，一般每次付息日的前一个交

易日为债权登记日，债权登记日日终前卖出的债券持有者不享有本期利息。

7.投资债券的收益如何缴纳税收？

国债和国家发行的金融债券利息免纳个人所得税。2012 年及以后年度发行的地方政府

债券利息免纳个人所得税。此外，个人投资者无论是在一级发行市场还是在二级市场购买企

业债券，持有到期后取得的利息收入均应缴纳 20%的个人所得税，税款由兑付利息的机构负

责代扣代缴。个人投资者持有的企业债券在债券到期前转让的，根据《个人所得税法》的有

关规定，转让产生的价差收入，应按“财产转让所得”应税项目缴纳 20%的个人所得税。

（免责声明：本文仅为投资者教育之目的而发布，不构成投资建议。投资者据此操作，

风险自担。深圳证券交易所力求本文所涉信息准确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时

性做出任何保证，对因使用本文引发的损失不承担责任。）
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