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一是用经营现金增长率指标分析收益增长情况。经营现金增长率

是指本期经营现金净流入增长额在上期经营现金净流入中所占的比

重。主营业务的增长应伴有经营现金的同步增长，否则主营业务利润

的现金保障性就越差，收益质量自然就低。所以，经营现金增长率同

主营业务利润增长率一样，是衡量企业收益成长性的指示器。

二是用销售现金比率指标、营业利润经营现金比率指标、经营现

金净流量与净利润的比率指标分析收益的现金保障性。销售现金比率

是指经营现金净流量在销售额中所占的比重。销售现金比率反映每元

销售得到的净现金，比值越大，表明每元销售能收回的现金越多，企

业获取现金的能力越强，收益质量越好。另一方面，当该比率降低时，

投资者在关注其经营现金流量是否的确减少的同时，还要注意企业是

否有虚增收入的可能。因为虚增收入使销售额增大，该比率降低，而

虚增的收入计入应收账款或在类似科目挂账，且将来不会有实质上的

现金流入，又会导致该比率在下一个会计期间继续降低，进而导致收

益质量低下。营业利润经营现金比率是经营现金净流量在营业利润中

所占的比重，反映企业在经营活动中每 1 元营业利润实际收到多少现

金，如果比率小于 1，说明本期有部分营业利润没有相应的现金流入。

在这样的情况下，即使企业盈利，也可能发生现金短缺。经营现金净

流量才是企业经营中产生的能完全使用的资金，是企业现金的主要来

源，通过这个指标能准确地说明企业的收益质量。经营现金净流量与



净利润的比率是衡量一个企业自我创造现金能力的指标，经营现金净

流量正是一个企业长期健康发展的保障，没有经营现金净流量保证的

收益，其质量是不可靠的。如果该指标值为 0或负数，说明其经营活

动产生现金的能力很差，其收益很可能来自于经营活动之外，或者经

营活动产生的收益不稳定、不可靠，而不论是上述哪种情况都说明企

业的收益质量较低劣；如果该指标值大于 0 但是较小，说明收益的“自

我”造血功能较差。
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