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一、案情简介

证监会某派出机构(以下简称监管部门)在立案调查、审理、事先告

知基础上,针对XX股份有限公司(以下简称XX公司)信息披露违法违规行

为,依据《中华人民共和国证券法》(以下简称《证券法》)的有关规定,

对 XX 公司责令改正,给予警告,并处以 120 万元罚款;对该公司 7 名时任

董监高分别给予警告,并处以相应罚款。

二、违法事实

经查明,XX 公司存在以下违法事实:

1.2019 年年度报告虚假记载。2019 年,XX 公司以旗下由同一经营团

队控制的 A公司、B 公司、C公司 3家子公司互相作为销售端和采购端,

分别与 D 公司等 4家公司开展闭环贸易。在随后披露的 2019 年年度报告

中,XX 公司虚增营业收入 35亿余元、虚增营业成本近 36亿元,分别约占

当期披露营业收入约 13%、营业成本的 14%。

2.2020 年半年度报告重大错报。XX公司 2020 年半年度报告对子公

司 A公司、C公司、E公司公司开展的贸易业务多记营业收入、营业成本

各近 33亿元,分别占当期披露营业收入、营业成本的三分之一,构成虚假

记载。



三、监管意见

监管部门认为,XX 公司的上述行为违反了《证券法》第七十八条第

二款、第七十九条的规定,构成《证券法》第一百九十七条第二款所述信

息披露违法行为。

依据《证券法》第八十二条第三款的规定,对 XX 公司的上述违法行

为,时任 XX 公司董事长兼总裁等 3 名人员是直接负责的主管人员;时任

XX 公司董事会秘书是其他直接责任人员;时任 A 公司副总经理等 3人是

XX公司贸易业务经营团队主要成员,参与决策和组织开展2019年涉案贸

易业务,与XX公司2019年年度报告信息披露违法事项具有直接因果关系,

是该项违法行为的其他直接责任人员。

四、陈述申辩及听证意见

面对调查结论,XX公司及相关当事人提出了如下陈述申辩意见:一是

2020 年半年报错报不具有主观故意,半年报未经审计,且已经在 2020 年

年报数据中进行调整,危害后果较小,情节轻微;二是 2019 年年报所涉交

易行为发生于 2019 年,应适用旧《证券法》,且监管部门前期已对 2019

年年报信息披露不真实采取行政监管措施,对同一行为作出行政处罚违

反一事不再罚原则;三是 2019 年年报经过审计后披露,2020 年上半年数

据已在该年年报中主动调整;四是个别当事人提出自己未参与涉案公司

的日常经营决策,不知晓闭环贸易具体情况;开展涉案贸易业务是为了完

成上级公司业绩要求,主观上没有违法故意,客观上没有参与信息披露违

法行为,并未从中获利;五是不应将子公司开展业务与母公司将相关业务



数据纳入年报混为一谈,因果关系不成立;个别当事人提出自己与涉案的

几家公司没有劳动关系。

综上,XX 公司及相关当事人请求减轻或免除处罚。

经复核,监管部门认为相关人员承认涉案贸易目的是做大公司营业

收入,相关货物未发生真实流转,中间商不承担货物、采购、销售风险,

不承担贸易业务资金成本,相关违法违规情节事实清楚、证据充分,对当

事人的申辩意见不予采纳。

五、处罚意见

根据当事人违法行为的事实、性质、情节与社会危害程度,依据《证

券法》第一百九十七条第二款的规定,监管部门决定:对 XX 公司责令改正,

给予警告,并处以 120 万元罚款;对 XX 公司董事长等 3 人给予警告,并分

别处以80万元罚款;对XX公司董事会秘书给予警告,并处以70万元罚款;

对 A公司副总经理等 3 人给予警告,并分别处以 60万元罚款。

案例警示:上市公司董事、监事、高级管理人员负有保证上市公司所

披露的信息真实、准确、完整的义务。本案中,相关董监高作为上市公司

核心决策管理层,未依法履行勤勉尽责义务,导致上市公司披露的财务信

息严重失真,被监管部门施以重罚!勤勉尽责非小事,切记切记。
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